PATTO PARASOCIALE
della societa Bio4Dreams s.r.l.
tra
Dott.ssa Elisabetta Borello;
Dott. Pietro Domenico Conti;
Dott. Daniele Maria Cusi;
Societa Neuro-zone s.r.l., rappresentata dal dott. Fabio Bianco, di seguito “Neuro-zone”;
Societa IMS — Istituto di Management Sanitario s.r.|., rappresentata dalla dott.ssa
Elisabetta Borello, di seguito “IMS”;
Dott. Fabio Bianco;
Dott.ssa Costanza Conti;
Dott.ssa Laura Iris Ferro;
. Dott. Carlo Frati;
10. Dott. Marco Gili;
11. Dott. Marco Matucci Cerinic;
12. Dott. Marco Marricchi;
(di seguito congiuntamente le “Parti” ovvero singolarmente la “Parte” ovvero “Soci
Fondatori”, “I'Investitore” o “Pattisti”).
Premesso che
A) le Parti sono titolari di quote della Societa Bio4Dreams s.r.l., con capitale sociale
deliberato e sottoscritto di € 413.324,00, con sede legale in Milano, in Piazzale
Principessa Clotilde 4/A, iscritta nel Registro delle imprese di Milano il 29/09/2017 cod.
fisc. e P.IVA 10046970967 (di seguito, breviter, “Societa”) in misura di quanto indicato
in tabella (“Tabella Assetti Proprietari”):
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Socio Quota di Capitale Sociale | Rappresentante
Elisabetta Borello 87.318 € Elisabetta Borello
Pietro Domenico Conti 87.318 € Pietro Domenico Conti
Daniele Maria Cusi 69.000 € Daniele Maria Cusi
Neuro-Zone s.r.l. 56.053 € Fabio Bianco

IMS Istituto di | 45.000 € Elisabetta Borello
Management Sanitario

s.r.l.

Fabio Bianco 5.000 € Fabio Bianco

Costanza Conti 2.273 € Costanza Conti

Laura Iris Ferro 45.454 € Laura Iris Ferro

Carlo Frati 4.545 € Carlo Frati

Marco Gili 2.273 € Marco Gili

Marco Matucci Cerinic 4.545 € Marco Matucci Cerinic
Marco Marricchi 4545 € Marco Marricchi

B) le Parti danno atto che per tutta la durata del presente Patto Parasociale e per P
quanto possibile vi saranno 2 categorie di soci: \%‘
- i soci fondatori (“Soci Fondatori”) che hanno sottoscritto il capitale della Societa e a // 7
cui spetteranno diritti di voto in proporzione alle loro effettive quote di partecipazione,
che attualmente sono quelle indicate nella Tabella Assetti Proprietari (vedi Tabella
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sopra riportata) e che sottoscrivono il presente Patto Parasociale (“Patto” o “Patto
Parasociale”),

- i soci finanziatori (“Soci Finanziatori”) che sottoscriveranno gli aumenti di capitale che
verranno previsti, secondo le regole che verranno stabilite dai Soci Fondatori e dai
presenti patti parasociali,

tutto cio premesso, le Parti convengono e stipulano quanto segue:

Art. 1 - Premesse
1.1 Le Premesse costituiscono parte integrante del presente Patto ai sensi di legge.

Art. 2 - Oggetto

2.1 Con il presente Patto, le Parti intendono meglio definire alcune modalita di funzionamento
della Societa, che operera secondo lo statuto sociale della Societa e nel rispetto delle
pattuizioni di cui al presente Patto.

Art. 3 - Scopo della Societa

3.1 La Societa ha per oggetto sociale il compimento delle attivita indicate nello statuto. In tale
senso, lo stesso prevede che “ La societa ha per oggetto |'esercizio, in via prevalente, non nei
confronti del pubblico, nel rispetto della normativa in materia, dell’attivita di incubazione ed
accelerazione di idee imprenditoriali innovative che nascono, in particolare, nel settore delle
Scienze della Vita, supportando la nascita di startup innovative e attivita correlate relative al
trasferimento tecnologico e ai processi di ricerca, sviluppo e innovazione di prodotti e servizi
innovativi ad alto valore tecnologico nel settore delle Scienze della Vita, attraverso I'offerta di
spazi fisici dedicati e I'assistenza imprenditoriale, manageriale, scientifica, organizzativa e di
investimento di capitali di rischio in progetti imprenditoriali con alto potenziale di crescita.

La societa, inoltre, ha per oggetto I'esercizio, nei limiti e nel rispetto della normativa in
materia, delle seguenti attivita:

- la valorizzazione dei risultati della ricerca, attraverso un approccio complementare e
modulare, aggregando le iniziative imprenditoriali in un ecosistema sostenibile ed efficiente:

- l'effettuazione ed erogazione di servizi gestionali, amministrativi, organizzativi, legali,
informatici (intesi solo quale mera gestione ed archiviazione dei dati), di protezione della
proprieta intellettuale, di studio, di ricerca e analisi, in particolare, in discipline e materie
connesse alle Scienze della Vita nei limiti e nel rispetto delle norme che ne disciplinano
I'esercizio;

- I'effettuazione ed erogazione di servizi scientifici per la predisposizione e gestione di progetti
diricerca a livello nazionale, europeo e internazionale, per il supporto agli studi clinici, nonché
I'effettuazione di servizi tecnologici a supporto delle startup innovative, quali servizi
concernenti l'utilizzo di laboratori specialistici (biologia cellulare, biologia molecolare,
materiali avanzati, microfluidica, informatica e bioinformatica e quant’altro);

- I'effettuazione ed erogazione di servizi afferenti all’area marketing, quali valutazione di
mercato, raccolta fondi, analisi di alleanze strategiche e quant’altro;
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- I'analisi, la progettazione, lo sviluppo, la documentazione, I'installazione e la manutenzione
di sistemi informatici e di telecomunicazioni e I'esecuzione di servizi relativi al supporto dello

sviluppo delle attivita effettuate dalla societa; I'esercizio, anche per conto terzi, di sistemi
informatici e di telecomunicazioni e I'esecuzione di servizi connessi ad essi relativi;

- la formazione, advisory e consulenza in genere nelle materie attinenti la gestione aziendale,
I'organizzazione, la comunicazione ed il marketing, in particolare, nel settore delle Scienze
della Vita;

- l'acquisto, la trasformazione, la vendita ed il noleggio di apparecchiature e sistemi in genere
per le attivita di ricerca, scientifiche e di laboratorio, nonché per l'informatica, I'automazione
e le telecomunicazioni (software o hardware), sia di produzione propria, che prodotti da terzi;

- la vendita di servizi per I'informatica e le telecomunicazioni, I'automazione e I'organizzazione,
iviincluse le attivita di formazione; - I'ideazione, la creazione, lo sviluppo e l'implementazione
di piattaforme informatiche innovative, atte a rendere servizi mediante I'utilizzo della rete
internet, nonché’ la gestione delle stesse anche per conto di terzi;

- I'ideazione, la creazione, lo sviluppo e I'implementazione di sistemi informatici complessi volti
alla raccolta, gestione, archiviazione ed analisi di dati caratterizzati da alta complessita ed alti
volumi, nonché' la gestione degli stessi anche per conto di terzi;

- la produzione e la commercializzazione, anche per conto di terzi, di materiale grafico
pubblicitario ed editoriale;

- le attivita editoriali (esclusa la pubblicazione di quotidiani e periodici), ivi incluse le attivita di
diffusione di contenuti informativi via internet;

- la consulenza su progetti scientifici e tecnologici in genere;

- I'erogazione di servizi, tra cui anche la logistica, "'amministrazione ed il networking per
iniziative e progetti innovativi, creativi e tecnologici basati su internet nel settore delle Scienze
della Vita;

- la prestazione ed il coordinamento di ogni servizio anche di segreteria, comunque dirette ad
assistere gli operatori nazionali ed esteri nella trattativa e conclusione di transazioni
commerciali.

Tutte tali attivita devono essere svolte nei limiti e nel rispetto delle norme che ne disciplinano
I'esercizio, con tassativa esclusione dell’esercizio di ogni attivita riservata per legge.

La societa, in via strumentale per il raggiungimento dell'oggetto sociale, potra, inoltre,

compiere qualsiasi operazione immobiliare e mobiliare, industriale, commerciale e finanziaria,

queste ultime in via non prevalente e non nei confronti del pubblico, atta al raggiungimento _\
dell'oggetto sociale, ivi compresa la prestazione di fidejussioni e garanzie, anche reali, a%
chiunque, per obbligazioni anche di terzi, nonché dare od assumere in affitto aziende aventi :
oggetto simile od analogo al proprio o con questo, comunque, anche indirettamente connesso

a quello della societa. f R /
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La societa potra altresi, sempre in via non prevalente e non nei confronti del pubblico,
assumere sia direttamente che indirettamente - purché a scopo di stabile investimento e non
di collocamento - partecipazioni in imprese, enti o societa, italiane e straniere, costituite o
costituende, aventi oggetto analogo o affine al proprio e funzionalmente collegate al
raggiungimento dell'oggetto sociale.

In detto ambito, i Soci hanno concordato i contenuti del “Piano di sviluppo” nel quale sono
fissate le “milestones”, rilevanti ai fine della determinazione della variazione del valore della
societa (Allegato 1). Tali milestones sono considerate elementi essenziali dai Soci.

Articolo 4 - Assemblea dei Soci - Quorum costitutivo e deliberativo

4.1 Le deliberazioni dell'Assemblea dei Soci della Societa saranno assunte con le maggioranze
di legge, ad eccezione delle deliberazioni dell'Assemblea Straordinaria, sia in prima sia in
seconda convocazione, aventi a oggetto le seguenti materie:

- qualsiasi operazione sul capitale, tranne quelle obbligatorie per legge, ovvero quelle gia
previste nei contratti di finanziamento, ovvero quelle eventualmente previste negli accordi di
incentivazione;

- qualsiasi operazione di natura straordinaria sottoposta alla sua approvazione (incluse fusioni,
scissioni, scorpori, ecc.);

- qualsiasi emissione di prestiti obbligazionari, anche convertibili, che, in deroga alle norme di
legge, dovra essere necessariamente sottoposta all’ approvazione dell’Assemblea;

- modifiche dello statuto sociale (facendo salvi gli adeguamenti dello Statuto in attuazione di
obblighi imposti dalle applicabili disposizioni di legge);

- delibere le quali dovranno essere assunte solo con il voto favorevole di tanti soci che
rappresentino la maggioranza del capitale sociale della Societa.

Art. 5 - Composizione del Consiglio di Amministrazione
5.1 Le Parti s'impegnano — esercitando conformemente il diritto di voto nell’Assemblea

nonchg, in generale, ponendo in essere tutte le attivita e compiendo ogni formalita imposta
dalla legge e dallo Statuto della Societa — a far si che per tutta la durata del presente Patto:
(a) la carica di Presidente del Consiglio di Amministrazione della Societa sia attribuita ad un
consigliere designato da almeno il 60% dei Soci ed al Presidente siano attribuite le deleghe
gestionali come previste all’Allegato 2.

(b) la carica di Amministratore Delegato (di seguito “AD”) - se ed in quanto si riterra di istituire
detta carica - sia attribuita ad un consigliere designato congiuntamente dai Soci Neuro-zone,
IMS, Elisabetta Borello, Pietro Conti, Daniele Maria Cusi e Laura Iris Ferro ed all’ Amministratore
Delegato siano attribuite le deleghe gestionali come previste all’Allegato 3.

In ipotesi di mancata designazione congiunta, si procedera alla nomina dell’ Amministratore
Delegato a maggioranza - per quote - dei soci Neuro-zone, IMS, Elisabetta Borello, Pietro Conti,
Daniele Maria Cusi e Laura Iris Ferro.

(c) al socio Elisabetta Borello vengano attribuiti i poteri di assunzione e gestione del personale,
come definito nell’Allegato 4.

5.2 Le Parti convengono che la Societa sia amministrata da un Consiglio di Amministrazione

composto da 5 (cinque) membri, dei quali: %
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a) un componente sia designato dal Socio Pietro Domenico Conti

b) un componente sia designato dal Socio Elisabetta Borello

c) un componente sia designato dal Socio Neuro-Zone Srl;

d) un componente sia designato dal Socio Laura Iris Ferro;

e) un componente del Consiglio di Amministrazione sia individuato possibilmente tra soggetti
indipendenti; nel caso di pil proposte, verra scelto colui il quale sia indicato dai Soci che
rappresentino, anche in via congiunta, la maggiore quota del capitale sociale.

5.3 Qualora, per qualsiasi motivo, cessassero uno o pili amministratori della Societa, ciascuna
delle Categorie di Soci che ha provveduto alla relativa designazione fara si che, al pil presto ed
in buona fede, anche in via di cooptazione, il/i sostituto/i sia/no nominato/i su designazione
della/e Categoria di Soci che aveva/no designato I'amministratore/gli amministratori cessato/i.
5.4 Qualora per qualsiasi motivo venissero a cessare tre o pil consiglieri della Societa, cessera
I'intero consiglio. In tal caso, 'assemblea per la nomina del nuovo consiglio sara convocata
d'urgenza dagli amministratori rimasti in carica.

5.5 Il CdA che sara nominato all’atto dell’entrata in vigore del presente Patto restera in carica
per la durata minima di tre anni e verra rinnovato per altri due anni nei termini qui stabiliti per
la durata e vigenza del presente Patto.

5.6 Il CdA si riunira con frequenza, di norma, semestrale. Gli organi delegati riferiranno al
Consiglio di Amministrazione sul generale andamento della gestione e sulla sua prevedibile
evoluzione, nonché sulle operazioni di maggior rilievo effettuate e da effettuare da parte dalla
Societa.

5.7 Potra essere attribuito ai consiglieri di amministrazione — senza delega — un gettone di
presenza, mentre al presidente potra essere attribuito un emolumento la cui quantificazione
sara determinata dall’Assemblea dei soci.

5.8 Le Parti si impegnano a che il Consiglio di Amministrazione della Societa deliberi con la
presenza e il voto favorevole della maggioranza dei consiglieri in carica, restando, peraltro,
inteso che qualsiasi deliberazione del Consiglio di Amministrazione della Societa che abbia a
oggetto una materia rilevante di cui all’Allegato 5 potra essere assunta solo con la presenza e
il voto favorevole di almeno 4 (quattro) amministratori.

Art.6 - Rapporti e Accordi tra i Soci e la Societa

Le Parti convengono che eventuali ulteriori futuri accordi tra i Soci e Societa direttamente o
indirettamente da loro controllate e Bio4Dreams saranno regolati sulla base di specifici accordi
scritti che dovranno prevedere ed individuare segnatamente le eventuali prestazioni da
eseguirsi da parte del Socio a favore Bio4Dreams, alle migliori condizioni tecniche ed
economiche di mercato per Bio4Dreams.

Art. 7 - Sindacato di Voto

7.1 Le Partisiimpegnano, reciprocamente I'una nei confronti dell’altra, ad esercitare i rispettivi
diritti di voto nelle assemblee ordinarie, straordinarie e/o speciali convocate dalla Societa e/o
nei Consigli di Amministrazione, ai sensi delle regole e dei principii contenuti nel presente
Patto. ,




7.2 Al fine di giungere ad una definizione comune dell’espressione del voto, le Parti, in tempo
utile per I'’Assemblea dei Soci e/o per altre attivita che richiedano la preventiva acquisizione
del loro consenso, si impegnano ad attivare apposite consultazioni fra loro. Nel corso delle
predette consultazioni, le Parti potranno conferire, altresi a persona fisica o giuridica, delega
ex art. 2372 cod. civ. per la partecipazione ed intervento nell’assemblea del Patto, come
concordato ai sensi del presente Patto.

Le Parti si impegnano a non stipulare in futuro altri accordi di sindacato di voto con altri soci.
In caso di circolazione della quota sociale, per atto tra vivi o mortis causa, ciascuno dei soci si
obbliga a rendere efficace i patti del presente sindacato anche nei confronti dei propri aventi
causa.

Art. 8 - Esclusione e Penale

8.1 In caso di violazione di ciascuno degli impegni assunti con la sottoscrizione del presente
Patto, ciascun socio inadempiente sara obbligato a versare a ciascuno degli altri soci la somma
di € 50.000,00 (cinquantamila), a titolo di penale, oltre al risarcimento degli eventuali maggiori
danni che ciascun socio potra dimostrare di aver subito.

8.2 Laddove si ritenga integrata una violazione di particolare gravita, ciascuna Parte,
autonomamente, potra immediatamente comunicare per iscritto tramite PEC tale
inadempimento a quella a cui &€ imputato ed alle altre Parti, esplicitando le relative motivazioni.
La Parte a cui & imputato I'inadempimento avra 30 (trenta) giorni lavorativi, dal ricevimento
della suddetta comunicazione, per confutare l'accusa. Tutti i costi relativi a qualunque
questione che potesse insorgere in violazione del presente Patto, ivi compresi la causa e/o
I"arbitrato ai paragrafi successivi, saranno sostenuti dalla Parte dichiarata inadempiente.

8.3 Nel caso di accertata violazione di cui al punto 8.2 che precede, a mezzo di decisione di un
organo giudiziale ovvero di un collegio arbitrale nominato ai sensi della clausola 8.4, la Parte
inadempiente sara tenuta, a titolo di penale ex art. 1382 cod. civ., a semplice richiesta disgiunta
delle Parti adempienti, a cedere a queste ultime le proprie partecipazioni sociali, che le
acquisteranno proporzionalmente alla propria quota sindacata nel Patto, al valore
determinato in base al patrimonio netto della Societa. Resta inteso che il trasferimento delle
partecipazioni sociali e dei relativi diritti € subordinato all’effettivo ed integrale pagamento del
prezzo delle stesse. Restano fermi in ogni caso i diritti per richiedere gli ulteriori rimedi di legge,
anche in via preventiva, che potranno essere attivati da ciascun socio in caso di
inadempimento agli obblighi previsti dal presente Patto.

8.4 L'accertamento della violazione denunciata potra avvenire con sentenza del Tribunale di
Milano ovvero, a scelta della parte che ha denunciato il grave inadempimento, con decisione
di un collegio arbitrale composto da tre arbitri. Il primo nominato dalla parte che ha
denunciato I'inadempimento e (eventualmente) dalle altre PARTI, il secondo nominato dalla
parte cui I'inadempimento & imputato ed il terzo, con funzione di presidente, nominato
concordemente dai due arbitri nominati e, in caso di loro disaccordo o inerzia, dal Presidente
del Tribunale di Milano su istanza della parte piu diligente.

Il Tribunale Arbitrale decidera in via rituale e secondo diritto.

La sede dell’arbitrato & fissata in Milano.

Art. 9 - Clausola di gradimento

In caso di trasferimento delle partecipazioni sociali (o di diritti di sottoscrizione sulle stesse
spettanti) a qualunque titolo, oneroso o gratuito (compresi, a titolo esemplificativo, vendita,
permuta, conferimento, dazione in pagamento, costituzione di pegno, usufrutto o altri vincoli,




espropriazione forzata, donazione), per atto tra vivi o mortis causa, aventi ad oggetto la piena
proprieta, la nuda proprieta, I'usufrutto o il pegno della partecipazione sociale, a favore di
soggetti diversi dai soci, spetta all’assemblea dei soci accordare il proprio gradimento al
trasferimento.

Tale gradimento dovra essere assunto a maggioranza del capitale sociale entro 30 giorni dalla
conoscenza del nominativo del potenziale acquirente e comunicato al socio alienante
mediante lettera raccomandata a/r o P.E.C..

Nel caso di trasferimento delle partecipazioni mortis causa, il gradimento potra essere
manifestato solo a seguito dell’evidenza del soggetto chiamato a rappresentare il soggetto
deceduto. In tal caso, il gradimento dovra essere assunto a maggioranza del capitale sociale
entro 30 giorni dalla data di conoscenza del soggetto subentrante.

A tal fine il socio che intenda alienare la propria partecipazione dovra comunicare mediante
lettera raccomandata a/r o P.E.C. a tutti i soci il nominativo del potenziale acquirente nonché
le altre informazioni che sono necessarie per esprimere il gradimento.

Qualora entro il suddetto termine non pervenga alcuna comunicazione in merito al
gradimento, questo si intendera concesso e il socio potra trasferire la quota all'acquirente
indicato nella comunicazione alle stesse condizioni indicate nella richiesta di gradimento dal
richiedente entro 30 giorni dalla scadenza del predetto termine.

Qualora il gradimento venga negato, spetta al socio che avrebbe voluto alienare, il diritto di
recesso ai sensi del combinato disposto degli articoli 2469 e 2473 c.c..

Ove il gradimento venga accordato, il trasferimento dovra essere perfezionato in favore
dell'acquirente indicato nella comunicazione alle stesse condizioni indicate nella richiesta di
gradimento dal richiedente entro 30 giorni dal ricevimento della comunicazione in merito al
gradimento.

Art. 10 - Patto di non alienazione

Tutti i “Soci Fondatori” si impegnano reciprocamente e nei confronti di tutti gli altri soci
persone fisiche e/o giuridiche fondatori della societa a non alienare le proprie quote per un
periodo di tre anni dalla data di stipula del presente atto.

Decorsi due anni dalla data sopra richiamata, essi avranno comunque diritto di esercitare il
recesso ai sensi del combinato disposto degli artt. 2469 e 2473 c.c..

Art. 11 - Diritto di prelazione

(a) Oggetto

Nel caso in cui un Investitore intendesse trasferire, in tutto o in parte, la propria Partecipa-
zione, trovera applicazione il diritto di prelazione delle altre Parti, come di seguito disciplinato
(il "Diritto di Prelazione").

Rimane inteso che il Diritto di Prelazione e validamente esercitato solo se comunque riferito
all'intera Partecipazione da trasferire e che, qualora I'Investitore che esercitasse il Diritto di
Prelazione fosse piu d'uno, il diritto si intende esercitato da ciascuno in proporzione alla pro-
pria quota di Partecipazione nella Societa.

(b) Procedura di offerta in prelazione

b.1. Qualora un Investitore (il "Socio Cedente") intenda trasferire a terzi quote della Societa di
propria titolarita (la "Partecipazione Oggetto di Trasferimento"), & tenuto ad offrirla preventi-
vamente agli altri Investitori ("Soci") mediante lettera raccomandata con avviso di ricevimento
0 comunicazione via Pec, da trasmettere al Presidente del CdA con le modalita previste dal
presente Patto Parasociale (la "Comunicazione d'Offerta") al fine di consentire a ciascun Socio




di esercitare il diritto di prelazione ad esso spettante (il "Diritto di Prelazione"). La Comunica-
zione di Offerta dovra contenere le generalita complete del potenziale terzo acquirente (e,
qualora quest'ultimo sia una societa, il nome del soggetto controllante, direttamente o indi-
rettamente ai sensi dell'articolo 2359, comma 1, n. 1, cod. civ.) (il "Terzo Acquirente"), nonché
le condizioni complessive del Trasferimento, ivi compreso, in particolare, il corrispettivo in
denaro offerto per l'acquisto della Partecipazione Oggetto di Trasferimento e le modalita di
pagamento. La comunicazione dovra altresi contenere tutte le informazioni per I'esercizio del
Diritto di Covendita e/o del Diritto di Trascinamento, se ed in quanto ne ricorrano i presuppo-
sti, come di seguito previsti.

b.2 Il Presidente del CdA - entro cinque giorni lavorativi dal ricevimento della raccomandata o
della comunicazione di cui sopra - dovra darne comunicazione per iscritto agli altri Soci, tra-
mite Pec o raccomandata a/r.

b.3. Ciascun Socio potra esercitare il Diritto di Prelazione, mediante lettera raccomandata a/r
0 mediante comunicazione Pec inviata al Presidente del CdA ed al Socio Cedente non oltre 20
(venti) giorni lavorativi dalla data di ricevimento della Comunicazione d'Offerta di cui all'art.
b.2 che precede, ovvero dalla data nella quale I'Arbitratore abbia determinato il corrispettivo
di Trasferimento di cui agli Articoli che seguono.

Art. 12 - Diritto di covendita (Tag Along)

Qualora uno o piu soci titolari complessivamente di una quota pari alla maggioranza del
capitale sociale (di seguito i “Soci Cedenti”), ricevano un’offerta da un terzo per il trasferimento
di una quota della societa pari o superiore al 51% del capitale sociale e non venga esercitato
dagli altri soci (di seguito gli “Altri Soci”) il diritto di prelazione, ognuno degli Altri Soci potra
esercitare il diritto di tag along, manifestando, nel medesimo termine previsto per I'esercizio
del diritto di prelazione, la sua volonta di vendere la propria partecipazione al terzo alle stesse
condizioni proposte ai Soci Cedenti. | Soci Cedenti saranno tenuti a richiedere al terzo
acquirente che questi acquisti anche la partecipazione degli Altri Soci. In caso di rifiuto del
terzo di acquistare anche la partecipazione degli Altri Soci, i Soci Cedenti si obbligano a non
vendere le proprie partecipazioni, ovvero a ridurre 'ammontare delle partecipazioni vendute,
al fine di consentire anche agli Altri Soci di vendere le proprie partecipazioni unitamente ai
Soci Cedenti, ciascuno in proporzione alle rispettive quote di partecipazione al capitale sociale.

Art. 13 - Diritto di trascinamento (Drag Along)

Qualora uno o piu soci titolari complessivamente di una quota pari alla maggioranza del

capitale sociale (di seguito i “Soci Cedenti”), ricevano un’offerta da un terzo per il trasferimento

del 100% delle partecipazioni della societa, dietro corrispettivo in denaro, i Soci Cedenti

dovranno dare comunicazione per iscritto agli altri soci (di seguito gli “Altri Soci”) dei termini

e delle condizioni offerte dal terzo (“Offerta”).

Gli Altri Soci avranno il diritto di acquistare (in proporzione alle loro rispettive partecipazioni,

fatta avvertenza che se qualcuno degli aventi diritto non possa o non voglia procedere
all’acquisto, il diritto a lui spettante si accresce automaticamente e proporzionalmente a

favore di quei soci, che intendano valersene) le intere partecipazioni dei Soci Cedenti in
proporzione al prezzo dell’Offerta ed alle medesime condizioni. Tale diritto di acquistare dovra "%
essere esercitato entro 30 giorni dalla ricezione della comunicazione di cui al precedente

capoverso. ~
In caso di mancato esercizio del diritto di acquisto di cui sopra, gli Altri Soci saranno obbligati O
a cedere tutte le loro partecipazioni al terzo, per un corrispettivo proporzionale al prezzo 11/
dell’Offerta. _‘ / A




In ogni caso tale prezzo non potra essere inferiore alla post money valuation dell’ultimo
aumento di capitale eseguito.

Art. 14 - Liquidation preference

In caso di: cessione a terzi di oltre la maggioranza del capitale sociale; liquidazione o
scioglimento della Societa; cessione di tutta, o sostanzialmente tutta, I'azienda; tutti i proventi
comunque spettanti ai soci saranno distribuiti, in primo luogo, congiuntamente, ai Soci
Fondatori, fino a concorrenza dell'importo dagli stessi investito in Societa. Successivamente
I'eventuale ammontare residuo sara distribuito tra tutti i soci in proporzione alla
partecipazione da ciascuno detenuta.

Art. 15 - Durata - Recesso - Risoluzione

15.1 Il Patto avra efficacia dalla data di sottoscrizione sino al 28.09.2022, salve ulteriori
proroghe.

15.2 1l Patto si intendera tacitamente prorogato, per ulteriori due anni, nei confronti di quelle
Parti che non abbiano comunicato la propria intenzione di recedere — con lettera
raccomandata a.r. e/o tramite PEC, da inviarsi alle altre almeno 6 mesi prima rispetto alla data
di scadenza.

15.3 Il Patto sara, comunque, considerato risolto di diritto per decisione unanime di tutte le
Parti.

Art. 16 - Organi del Patto - Procedure Deliberative

16.1 Sono Organi del Patto: il Presidente e I'Assemblea dei Pattisti (di seguito, “AdP”).

16.2 Il Presidente & formalmente nominato dall’AdP fra i suoi membri e compie tutte le
formalita necessarie per garantire il funzionamento dell’Assemblea dei Pattisti.

16.3 L'Assemblea dei Pattisti &€ composta da tutte le Parti le quali intervengono personalmente
ovvero in persona del proprio legale rappresentante, ovvero di delegato a cui é stata conferita
delega per iscritto e comunicata al Presidente, ai sensi dell'art. 2372 cod. civ.

16.4 L'Assemblea dei Pattisti & convocata dal Presidente in via autonoma ovvero su istanza di
uno dei Soci (o di pili soci congiuntamente) che rappresenti/rappresentino almeno il 3 % dei
voti, a mezzo di comunicazione scritta inoltrata tramite PEC, ovvero con altro strumento
idoneo a garantire la prova dell'avvenuto ricevimento almeno 5 (cinque) giorni lavorativi o, in
caso di motivata urgenza, 3 (tre) giorni lavorativi prima della data dell’Assemblea dei Pattisti,
salvo rinuncia espressa di ciascuna Parte ad avvalersi di detto termine.

16.5 L'Assemblea dei Pattisti potra essere convocata ogni qualvolta ne sia sentita I'utilita, in
luogo idoneo a ospitare le Parti. In alternativa, le decisioni potranno essere adottate dalle Parti
anche mediante consultazione scritta tramite PEC o sulla base del consenso/dissenso espresso
sempre per iscritto: in tal caso, dai documenti sottoscritti dalle Parti, dovra risultare con
chiarezza (i) I'argomento oggetto della decisione e (ii) la raccolta del consenso/dissenso alla
stessa con indicazione del voto di ciascuna parte ed eventuali dichiarazioni connesse al suo

esercizio.

16.6 L'Assemblea dei Pattisti delibera con la maggioranza del capitale sociale, salvo che per Ieg%
modifiche al Patto stesso per le quali deve esservi il consenso di tanti soci che rappresentino

almeno il 60% del capitale sociale e fermo restando che per le modifiche relative agli artt. 5,6,7

sara necessario il consenso di tante Parti che rappresentino almeno i 2/3 del capitale sociale.

Art. 17 - Deposito Patto Parasociale /



17.1 Il testo del Patto e le eventuali dichiarazioni saranno pubblicate se e quando richieste nei
termini e alle condizioni di legge.

Art. 18 - Comunicazioni
18.1 Salvo diversamente stabilito nel Patto, tutte le comunicazioni tra le Parti saranno
effettuate nei termini ivi previsti tramite pec, o tramite telefax, ai seguenti indirizzi:

Pietro Domenico Conti
Elisabetta Borello

Daniele Maria Cusi [OmiSSiS]

Neuro-Zone s.r.l.

IMS Istituto di Management Sanitario
s.r.l.

Fabio Bianco

Costanza Conti

Laura Iris Ferro

Carlo Frati
Marco Gili
Marco Matucci Cerinic

Marco Marricchi

18.2 In ogni caso, le comunicazioni fra le Parti potranno essere anche effettuate a mezzo di
consegna a mani delle comunicazioni stesse con sottoscrizione di loro copia, con firma
autografa in originale su loro copia, da parte del destinatario per ricezione.

Art. 19 - Norme Finali
19.1 Ll'eventualetolloranza.diuna-delle-Parti ai comportamenti di una o piu delle altre Parti
posti in essere in violazione delle disposizioni contenute in questo Patto, non costituisce
rinuncia ai diritti derivanti dalle disposizioni violate né al diritto di esigere l'esatto
adempimento di tutti i termini e di tutte le condizioni qui previste.

19.2  Qualsiasi articolo, clausola o paragrafo del presente Patto che sia o divenga illegittimo,
invalido o privo di efficacia, sara considerato inefficace nei limiti di tale illegittimita, invalidita
od inefficacia e non dovra, in alcun modo, pregiudicare, nei limiti di quanto consentito ai sensi
di legge, le altre disposizioni del presente Patto.

19.3 Nessuna rinuncia concernente una clausola o un diritto del Patto deve considerarsi una
rinuncia ad altre clausole o diritti del Patto stesso, a meno che cio sia espressamente stabilito
nell'ambito di tale rinuncia.

19.4 Nessuna rinuncia operata da una Parte ad avvalersi di un diritto ad essa spettante ai sensi
del Patto deve considerarsi una rinuncia definitiva a tale diritto, ma piuttosto, una rinuncia
circoscritta alla circostanza in cui si & verificata.

19.5 Il Patto sostituisce integralmente e rende inefficacie qualsiasi altro rapporto, contratto,
accordo, impegno e/o intesa, anche verbale, eventualmente in precedenza intervenuti fra le
Parti in merito all'oggetto del Patto stesso.

19.6 Tutti gli obblighi e i diritti di cui al Patto sono assunti dalle Parti in via individuale e non
solidale, senza vincoli di solidarieta passiva o attiva.




Art. 20 - Adesione al Patto - Termini di Efficacia

20.1 Il presente Patto é sottoscritto mediante adesione di tutte le Parti nessuna esclusa con
sigla su tutte le pagine e firma per esteso in calce nell’apposita sezione, che potra avvenire
anche su piu originali a contenuto identico, che saranno collazionati successivamente in un
unico documento allo scopo di raccogliere tutte le sottoscrizioni.

20.2 Con la firma di tutte le Parti, il Patto si intendera efficacemente sottoscritto, valido e
vincolante fra le stesse.

20.3 Le modifiche al presente Patto, assunte con le maggioranze ivi previste, dovranno risultare
da apposita deliberazione sottoscritta da tutte le Parti che abbiano concorso alla relativa
approvazione ed allegata al presente Patto.

20.4 1l Patto e la relativa documentazione rimarranno depositati in originale presso gli uffici
della Societa, salvo diversa decisione delle Parti assunta in conformits al presente Patto.

Art. 21 - Riservatezza
21.1 Salvo I'adempimento degli obblighi di legge, quanto contenuto nel presente Patto sara

considerato dalle Parti assolutamente riservato e potra essere divulgato solo nei modi decisi
congiuntamente. Si definisce, fin d’ora, che nel caso di due diligence e/o di specifiche
operazioni societarie che rendano necessaria la conoscenza dei presenti Patti, essi potranno
essere resi noti a soggetti terzi, senza necessita di specifica autorizzazione da parte dei singoli
Pattisti. Il testo di qualsiasi dichiarazione e comunicazione dovuta per legge dovra essere
preventivamente concordato tra le Parti.

Articolo 22 - Legge Regolatrice
22.1 Il presente Patto é regolato dalla legge italiana e sara interpretato in conformita alla
medesima.

Art. 23 - Foro esclusivo

23.1 Eccettuato quanto previsto alla clausola 8.4, per ogni controversia che dovesse insorgere
in relazione all'interpretazione, esecuzione, efficacia ed applicazione del presente Patto e delle
decisioni dei Pattisti ad esso inerenti sara competente in via esclusiva il Foro di Milano.

Allegati:

1.piano di sviluppo di Bio4Dreams;

2.deleghe gestionali del Presidente del Consiglio di Amministrazione;
3.deleghe gestionali dell’ Amministratore Delegato;

4.deleghe socio Elisabetta Borello;

5.materie riservate al Consiglio di Amministrazione.

Convenuto e sottoscritto il 25.10.2017

Firmato
dott.ssa EI|sabetta Borello dotgietro Domenico Conti
e o0l uree Coand Doscsere

dott.ssa Laura Iris Ferro

E@,u,ofi. (]LL’DX)«J{) |

dott. Daniele Maria Cusi
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per N -zone s.r.l. per IMS Istituto di Management Sanitario s.r.l.
dott. Fabio Bianco dott.ssa_/liliﬁbetta. M
iy poffe 70
dott. Fabio Bianco dott. Marco Maygricchi
7 {)
giéb@/ v N4 4
1

dott.ssa Fostanza }G;onti ‘ dott. Carlo [ '

74
dott. Marco Gili
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STRETTAMENTE RISERVATO E
CONFIDENZIALE

Bio@vDreams

The First Business Nursery Designed iif Life Sciences

20 Settembre 2017

RISERVATO ED ESCLUSIVO
E ietato qualsiasi utilizzo del p materiale 1
senza specifica autori i di BiodD /Sanipedi

STRETTAMENTE RISERVATO £

Identikit SOCieté CONFIDENZIALE

‘) Capitale sociale: € 413.324,00
.

e —~
di itale: 1
@') Aumento di capitale: 25/10/2017 @6 Sovraprezzo: € 772.729,00

"+ Borello Elisabetta " Fabio Bianco ‘
e 7 Conti Pietro ¥ Frati Carlo
(&%&) Soci: & “ Cusi Daniele ¥ Marricchi Marco Compagine sociale al
W “ Neuro Zone srl “ Matucci Cerinic Marco completamento del
—— L Ferro Iris Laura “ Conti Costanza percorso societario

! IMS sl ¥ Gili Marco (Q4 - 2017)
Asset distintivi e —

a)  Partecipazione neila startup }EF‘oQét;vé Bn;ai-nDT;a-ch (29%7:)7.
: b)  Partecipazione nella startup innovativa ePhood (14,4%). j
¢} Partecipazione nella startup innovativa 4F Biotech (16%).

| d) 10 progetti imprenditoriali incubati nella Business Nursery Unit di Sanipedia.

©)  Know-how strategico — organizzativo della Business Nursery, che include le strategie, i modelli organizzativi, le
metodologie gestionali, 'organizzazione modulare basata su «layers», le competenze tecnico — scientifiche, la. ...\ ..

.

i 5.

! f}  Accesso a Network Internazionale di universita, centri di ricerca e professionisti, costituito in 30 anni di H
i esperienza dei soci fondatori di BiodDreams.




. . . STRETTAMENTE RISERVATO £

Il valore di B4D si basa su tre elementi coNRDENEIALE
Partecipazioni Gestione caratteristica Portafoglio startupa 5 anni
! . E

BrainDTech ! Costi fissi di i 10 startup a basso 5

(29%) : gestione : valore 5

: 0 : 0 startup a :

A ePhood Costi di gestione 105t :
(14,4%) variabili medio valore !

Costi R&D variabili

- 1 startup ad alto
) Ricavi valore

B.//Dreams )

i
1 startup a buon
i valore

: 4F Biotech
: (16,0%)

STRETTAMENTE RISERVATO E
CONFIDENZIALE

B:oQDreams

25/10/2017
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1.1 Partecipazioni detenute da B4D s
M|I|on| di Euro * Valere post money ultimo aumento di capitale (28.3.2017)
Valore quota
Valore societa B4D
6,6 1,94 In corso di
aggiornamento
[/,,,;); ePhood 2.2 0,32
\_\:) (14,4%)
(j}:\ 4F Biotech 2,8 0,45
\_®/ (16,0%)
11,6 2,8
Bi../Dreams
S g . f STRE TE RVATO E
1.2 Partecipazioni detenute da B4D: A T CoNADENzALE
e
)
&,

Valutazione usata attualmente (marz0 2017)
| la post money evaluation di € 6.620.000 & comprensiva dei seguenti asset:

* ltalian patent submission (n. 102015000074820) per 2 patologie

* PCT patent request (PCT/EP2016/061940)

*  PCT patent extension (PCT/EP2016/078190) per ulteriori 13 patologie
* PoC in-vitro

* Validazione asset in studio osservazionale su campioni umani (Liguor)

* Joint Development Agreement con IBM Zurigo, per sviluppo piattaforma di cattura |
microvescicole nel sangue e validazione primo prototipo

* ldentificazione presenza microvescicole in campioni di sangue da paziente

* Deposito brevetto europeo con 15 patologie (EURO-PCT n. 16809296.3)

* Nuovo brevetto per nuovo marcatore di neuroinfiammazione nel sangue in fase di
deposito

Bio//Dreams




. STRETTAMENTE RISERVATO E

1.3 Partecipazioni detenute da B4D: E e C CONFDENZALE
-
\-" “*"’,) Quote: EPhood (14,4%) = Valore € 320.000

A

La valutazione di ePhood & di 2,2 milioni di Euro e si basa sul Business Plan a 5 anni
attualizzato, con un tasso di sconto del 15% ed un tasso di crescita dello 0%.

(—"-4fo Quote: 4FBiotech (16,0%) = Valore € 450.000
\ “\9(/

La valutazione di 4F Biotech & di 2,8 milioni di Euro e si basa sul Business Plan aS5anni
 attualizzato, con un tasso di sconto del 15% ed un tasso di crescita dell’1%.

Bi.//Dreams

STRETTAMENTE RISERVATO £
CONFIDENZIALE

S

N

Partecipariom

Géﬁ{iﬁné caratteristica

U Portafo

Bi.//Dreams
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2.1 Modello di business A e

Attivita e servizi , R

| * Servizi di incubazione di startup innovative (servizi gestionali — amministrativi,
tecnologici e di business development)

* Servizi di Business Nursery per iniziative imprenditoriali in fase very early stage

* Servizi di incubazione on demand (advanced grant office, sales & marketing, ;
advanced fundraising, industrial strategic alliances) !

* Servizi di co-working

Clienti
' * Universita e centri di ricerca pubblici e privati i
* Startup innovative in ambito biotech e medtech

* Gruppi di ricerca o singoli ricercatori con necessita di sviluppare e valorizzare i ?

: risultati della propria ricerca scientifica in campo biotech e medtech

2.2 Ipotesi alla base del business plan - ricavi

STRETTAMENTE RISERVATO £

Ricavi CONFIDENZIALE

*  Servizi di incubazione base: 5 nuove startup partecipate e 3 indipendenti x anno 30 - 36kE cad. :

I oe Servizi di incubazione avanzata: da 1 nuova startup a forte crescita al 1° anno a 4 70 — 150k€ cad E
| i i
al 5% anno ! |

il

: {

i

* Servizi on demand (su richiesta): da 1 startup al 2° anno a 4 startup al 5° anno 350 — 400KE ai5° anno |

|

i

*  Servizi di coworking 1,2KE€ anno x postazione |

i Credito d'imposta R&D e contributi progetti R&D 50% dei costi R&D
ToR dei servizi
*  Lestartup incubate riceveranno, a fronte del pagamento di un canone fisso, tutti i servizi, gli spazi specifici e
: comuni e le competenze di cui necessitano, tra: spazi (uffici e lab), general services, administration, scientific i
! & market assessment, IP, ICT, legal, coaching, finance, basic grant office and basic fundraising supports. !
s Le startup incubate riceveranno inoltre, a fronte del pagamento di un canone fisso, accesso ad un bancone di
laboratorio attrezzato personale cosi come a laboratori tematici condivisi di biologia molecolare, chimica,
materiali avanzati e cellulari.
*  Per ogni startup incubata si prevedono spazi pari a 45 maq, in grado di accogliere 3 HR.
! *  Per ogni startup a forte crescita si prevedono spazi da 200 a 500 mq, in grado di accogliere circa 30 HR.
! *  Tutte le startup incubate avranno accesso (su richiesta) a servizi specialistici dedicati, cosi come
i all'allestimento di laboratori privati personalizzati.

25/10/2017




2.3 Ipotesi alla base del business plan — costi

STRETTAMENTE RISERVATO £
CONFIDENZIALE

Costi fissi Costi variabili Costi variabili R&D
46% 38% 16%
del costi totali dei costi totali dei costi totali

Questa struttura di costi flessibile permette la gestione ottimale di eventuali scostamenti dal business plan
Costi fissi
| = Personale: da 0,7 FTE a1l anno a 5,6 FTE al 'S“.anno i
*  Servizi di incubazione in outsourcing: da € 60k al 1° anno a € 480k al 5° anno
1 * Locazioni fisse: da € 30k al 1° anno a € 500k al 5° anno

= Utenze, materiali di consumo: da € 25k al 1° anno a € 49k al 5° anno
* _ Attrezzature laboratori: da € 50k al 1° anno a € 150k al 5° anno

Costi variabili della produzione

e Servizi di incubazione in outsourcing: da € 20k al 1° anno a € 300k al 5° anno
*  Locazioni variabili: da € 60 al 2° anno a € 270k al 5° anno
*  Altri costi generali: da € 15k al 1° anno a € 60k al 5° anno

Costi varlablll per R&D

*  Personale: da 0,3 FTE al 1" anno a 3,6 FTE aJ 5° anno
*  Esternalizzazione di parte delle attivita di R&D a Universita e aziende del network di Bio4Dreams: €100K il primo
anno, successwan‘leme €200k all’ anno in modo costante

. STRETTAMENTE RISERVATO E
2.4 Business plan CONFIDENZIALE
2017 2018 2019 2020 2021
Valore della produzione 1anno 2 anno 3 anno 4 anno 5 anno
ricavi per servizi incubazione avanzata 78.667 498.000 748.200 1.066.000 1.361.200
ricavi per servizi incubazione base - 220.000 280.000 510.000 730.000
ricavi per servizi on demand 19.267 218.600 280.600 350.600 411.600
ricavi coworking - 12.000 24.000 36.000 48.000
contributi per progetti R&D - - 150.000 180.000 216.000
credito d'imposta su R&D 57.500 125.200 152.920 172.930 187.516
totale 155.433 1.073.800 1.645.720 2.315.530 2.954.316
Costi della produzione
costi fissi produzione 194.000 912.700 1.115.581 1.447.042 1.781.166
di cui personale 33.000 189.000 218.295 250.047 320.894
costi variabili della produzione 24.000 165.300 223.044 348.650 463.684
costi variabili R&D 115.000 250.400 305.840 345.861 375.033
di cui personale 15.000 50.400 105.840 145.661 175.033
totale 333.000 1.328.400 1.644.465 2.141.553 2.619.883
Risultato prima delle imposte - 177.567 |- 254.600 1.255 173.977 334.434
Totale imposte - 57.500 |- 125.200 |- 152.920 |- 133.213

Utile netto - 177.567 |- 197.100 126.455 326.897 467.647

25/10/2017
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2.5 Previsioni utili e loro valutazione

STRETTAMENTE RISERVATO £

Valutazione basata su modello DDM

Tasso di attualizzazione: 15%

= Terminal value basato su utili al quinto anno

CONFIDENZIALE
Previsione andamento utili (migliaia EUR)
Anno 1 2 3 4 5
- Utili -177 -197 327

2,2 milioni di

Euro
= Crescita (g) di lungo periodo pari al 3%
STRETTAMENTE RISERVATO E
CONFIDENZIALE
! =
H 4
, o,
Parfeciparion
Bio./Dreams




3.1 Evoluzione portafoglio startup (ultimi 5 anni)

STRETTAMENTE RISERVATO £
CONFIDENZIALE »

Scouting

& Sieving”

R&D
finanziati

R&D imprenditoriali
(15 internamente e

10 dai nostri partner)

imprenditoriali

O

La nostra Business Nursery Unit ha ottenuto oltre

|

i

Bio4Dreams pud contare su un network di !
€ 58 M di finanziamenti pubblici solo negli ultimi |
:

1

/

oltre 40 partner tra Universita e Centri di

Ricerca Clinica, nazionali e internazionali 5 anni e € 5 M di investimenti privati

Bi.//Dreams

3.2 Proiezione portafoglio startup (prossimi 5 anni)

STRETTAMENTE RISERVATO E

CONFIDENZIALE
&ﬂ
Y4
. |-
Colppe
N o Ve
“t
¢
] [} R
Seouing .. Grant,  Froject, Incibation
30 '&'5;9\11119’65 rj]ﬁre » 4‘7 results 24 12 L
N—
Nuove Nuovi Nuovi Nuove ldee Nuove Nuove
Idee R&D Progetti R&D Progetti R&D imprenditoriali Iniziative Startup
finanziati (7internamente e 5 imprenditoriali
dai nostri partner)
H
Bio4Dreams pud contare su un network di |l
@ oltre 40 partner tra Universita e Centri di !
Ricerca Clinica, nazionali e internazionali 1
1
Bioil Dreams
A
n
| |l D
b /
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3.3 Portafoglio startup a 5 anni: valutazione

STRETTAMENTE RISERVATO £
CONFIDENZIALE

/é/‘ Valutazione totale startup; €37 M |
| ‘Il" Valore portafoglio B4D: €7 M {

1 startup con valutazione € 25 M

1 startup con valutazione € 2 M

10 startup con valutazione € 800k

10 startup con valutazione € 200k

Mortalita 12% ca.

Bio//Dreams




ALLEGATO 2
DELEGHE GESTIONALI DEL PRESIDENTE DEL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Al Presidente del Consiglio di Amministrazione viene conferita la legale rappresentanza
della societa, nonché i poteri di ordinaria e straordinaria amministrazione, ad eccezione
delle operazioni di esclusiva competenza del Consiglio di Amministrazione, con le seguenti
limitazioni:
A. Operazioni a firma disgiunta:
A.1 spese ed investimenti di qualsiasi tipo per importi non eccedenti Euro 250.000
(duecentocinquantamila);
A.2 assunzione di impegni finanziari a qualsiasi titolo da parte della Societa, per im-
porti non eccedenti Euro 250.000 (duecentocinquantamila);
B. Operazioni a firma congiunta con I’Amministratore Delegato designato dai Soci Neuro-
zone, IMS, Elisabetta Borello, Pietro Conti, Daniele Maria Cusi e Laura Iris Ferro, fino ad
un massimo di € 500.000 (cinquecentomila):
B.1 spese ed investimenti di qualsiasi tipo per importi superiori a € 250.000 (duecen-
tocinquantamila)
B.2 assunzione di impegni finanziari a qualsiasi titolo da parte della Societa, per im-
porti superiori a € 250.000 (duecentocinquantamila);
B.3 concessione di qualsiasi finanziamento a terzi, in denaro o sotto qualsiasi altra
forma;
B.4 creazione, assunzione nonché rilascio di qualsiasi tipo di garanzia, reale o perso-
nale (inclusi, pegni, ipoteche o vincoli e gravami di qualsiasi altro tipo), gravante su o
relativo a beni di proprieta della Societa, nonché creazione, assunzione o rilascio di
qualsiasi garanzia, reale o personale, in favore di terzi;
B.5 stipula o modifica di qualsiasi contratto di consulenza nonché definizione o mo-
difica dei relativi corrispettivi;
B.6 conclusione, direttamente o indirettamente, di operazioni di qualsiasi natura per
importi superiori a Euro 250.000 (duecentocinquantamila) effettuate nei confronti di
un socio della Societa o di un soggetto da questi controllato o a questi collegato ov-
vero di questi controllante o, in caso di socio/persona fisica, nei confronti del socio o
di un membro della sua famiglia, ovvero di un soggetto da questi controllato o a que-
sti collegato.




ALLEGATO 3
DELEGHE GESTIONALI DELL’AMMINISTRATORE DELEGATO

Al’Amministratore Delegato viene conferita la rappresentanza legale della societa, nonche
i poteri di ordinaria e straordinaria amministrazione, inclusa assunzione, gestione e
licenziamento dei dirigenti, ad eccezione delle operazioni di esclusiva competenza del
Consiglio di Amministrazione e con le seguenti limitazioni:
A. Operazioni a firma disgiunta:
A.1 spese ed investimenti di qualsiasi tipo per importi non eccedenti Euro 250.000
(duecentocinquantamila);
A.2 assunzione di impegni finanziari a qualsiasi titolo da parte della Societa, per
importi non eccedenti Euro 250.000 (duecentocinquantamila);
B. Operazioni a firma congiunta con il Presidente, fino ad un massimo di € 500.000
(cinquecentomila);
B.1 spese ed investimenti di qualsiasi tipo per importi superiori a € 250.000
(duecentocinquantamila)
B.2 assunzione di impegni finanziari a qualsiasi titolo da parte della Societa, per
importi superiori a € 250.000 (duecentocinquantamila);
B.3 concessione di qualsiasi finanziamento a terzi, in denaro o sotto qualsiasi altra
forma;
B.4 creazione, assunzione nonché rilascio di qualsiasi tipo di garanzia, reale o
personale (inclusi, pegni, ipoteche o vincoli e gravami di qualsiasi altro tipo), gravante
su o relativo a beni di proprieta della Societa, nonché creazione, assunzione o rilascio
di qualsiasi garanzia, reale o personale, in favore di terzi;
B.5 stipula o modifica di qualsiasi contratto di consulenza nonché definizione o
modifica dei relativi corrispettivi;
B.6 conclusione, direttamente o indirettamente, di operazioni di qualsiasi natura per
importi superiori a Euro 250.000 (duecentocinquantamila) effettuate nei confronti di
un socio della Societa o di un soggetto da questi controllato o a questi collegato
ovvero di questi controllante o, in caso di socio/persona fisica, nei confronti del socio
o di un membro della sua famiglia, ovvero di un soggetto da questi controllato o a
questi collegato.




ALLEGATO 4
DELEGHE GESTIONALI DEL CONSIGLIERE DI AMMINISTRAZIONE ELISABETTA BORELLO

Al Consigliere di Amministrazione Elisabetta Borello vengono conferiti i poteri di assunzione e
gestione del personale, con esclusione dei dirigenti, ed in particolare di stipula e/o risoluzione
di contratti con dipendenti, collaboratori e consulenti che comportino spese non superiori a €
80.000 (ottantamila) annui per singolo dipendente/collaboratore/consulente.




ALLEGATO 5
MATERIE RISERVATE AL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

| seguenti poteri si intendono riservati in via esclusiva al Consiglio di Amministrazione:

O

O 0 O O

O

investimenti che, singolarmente o congiuntamente ad altri investimenti giain corso
con lo stesso fornitore, determinino un impegno di spesa superiore ad Euro
500.000 (cinquecentomila);

investimenti e/o qualsiasi tipo di spesa superiore ad Euro 500.000
(cinquecentomila);

assunzione di finanziamenti a breve termine, sotto forma di anticipazioni in conto
corrente, affidamenti, linee di credito e simili, superiori ad Euro 500.000 (cinque-
centomila) per singola banca o istituto;

assunzione di finanziamenti a medio e lungo termine in qualsiasi forma, superiore
ad Euro 500.000 (cinquecentomila) per singola banca od istituto;

concessione di garanzie reali o personali sia direttamente che tramite banche o isti-
tuti finanziari in genere sia a garanzia di obbligazioni di terzi che per obbligazioni
della Societa stessa di importo superiore a Euro 500.000 (cinquecentomila).
acquisto, vendita e permuta di beni immobili e diritti reali relativi;

definizione aumenti di capitale, implicazioni e modalita ad essi connesse;
approvazione ingresso nuovi soci nella compagine societaria;

creazioni di nuove societa, enti, joint venture e associazioni temporanee di im-
presa;

stipula di locazioni ultranovennali;

assunzione e cessazione di partecipazioni ed interessenze permanenti in altre so-
cieta costituite e costituende;

conduzione, cessione o assunzione di rami aziendali.




ADDENDUM DI ADESIONE AL PATTO PARASOCIALE
della societa Bio4Dreams s.r.l. sottoscritto in data 25 ottobre 2017
tra
i Soci Fondatori
1. Dott.ssa Elisabetta Borello;
2. Dott. Pietro Domenico Conti;
3. Dott. Daniele Maria Cusi;
4. Societa Neuro-zone s.r.l., rappresentata dal dott. Fabio Bianco, di seguito “Neuro-zone”;
5. Societa IMS —Istituto di Management Sanitario s.r.l., rappresentata dalla dott.ssa
Elisabetta Borello, di seguito “IMS”;
6. Dott. Fabio Bianco;
7. Dott.ssa Costanza Conti;
8. Dott.ssa Laura Iris Ferro;
9. Dott. Carlo Frati;
10. Dott. Marco Gili;
11. Dott. Marco Matucci Cerinic;
12. Dott. Marco Marricchi;
di seguito “l Soci Fondatori”
e
I'Investitore
13. RNBGATE s.r.l., rappresentata del dott. Fabrizio Renzi, di seguito “RNBGATE” o “Investitore”

(di seguito congiuntamente le “Parti”).
Premesso che

a) in data 12 novembre 2019, il Consiglio di Amministrazione di Bio4Dreams si riunito,
innanzi al Notaio dott. Aldo Renta, in Milano, al fine di deliberare un aumento di
capitale, con conferimenti in denaro, in via scindibile, per un ammontare massimo di
complessivi Euro 1.099.978,00, compreso il sovraprezzo, attraverso I'emissione di
massimo numero 49.999 nuove azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1,00
ciascuna ad un prezzo di emissione pari a massimi complessivi Euro 22 per azione, di
cui Euro 1 di valore nominale ed Euro 21 di sovrapprezzo per azione.

b) Tuttii Soci Fondatori hanno rinunciato al diritto di opzione spettante con riferimento
al suddetto aumento del capitale sociale.

c) L’ Aumento di Capitale & destinato a RNBGATE nelle misura che segue:
e n. 4545 azioni ordinarie.

d) RNBGATE versera l'importo di € 99.990,00 (noventanovemila-novecentonovanta/00)
di cui € 4.545,00 (quattromila-cinquecentoquarantacinque/00) al valore nominale e €
95.445,00 a titolo di sovrapprezzo, a fronte di n. 4545 azioni ordinarie.

e) A seguito della sottoscrizione e del versamento dell’Aumento di Capitale, RNBGATE
intende aderire al patto parasociale gia sottoscritto dai Soci Fondatori in data 25

ottobre 2017.




\

tutto cid premesso, le Parti convengono e stipulano quanto segue:

Art. 1 - Premesse
1.1 Le Premesse e gli allegati costituiscono parte integrante del presente Addendum.

Art. 2 - Oggetto

L’Investitore con la sottoscrizione del presente Addendum aderisce al Patto Parasociale
sottoscritto dai Soci Fondatori in data 25 ottobre 2017 (che si da per letto e conosciuto da
parte di RNBGATE che ne riceve una copia).

L’Addendum é parte integrante del Patto.

Art. 3 — Piano di sviluppo di Bio4ADreams

Si allega al presente addendum il nuovo piano di sviluppo di Bio4Dreams S.p.A. che sostituisce
integralmente il precedente piano di sviluppo (allegato 1 del patto parasociale del 25 ottobre
2017).

Art. 4 — Comunicazioni all’Investitore

Ad integrazione dell’art. 18 del patto parasociale del 25.10.2017, si precisa che qualsiasi
comunicazione richiesta o consentita dalle disposizioni del Patto e del’Addendum, in quanto
sua parte integrante, dovra essere effettuata, se indirizzata all’Investitore, al seguente indirizzo
mail:

RNBGATE s.r.. | [omissis]

In ogni caso, le comunicazioni fra le Parti potranno essere anche effettuate a mezzo di
consegna a mani delle comunicazioni stesse con sottoscrizione di loro copia, con firma
autografa in originale su loro copia, da parte del destinatario per ricezione.

Art. 5 - Controversie

Tutte le controversie che dovessero insorgere in relazione all’Addendum, suoi atti modificativi
ed esecutivi, comprese quelle inerenti la sua validita, efficacia, interpretazione, esecuzione e
risoluzione, nel caso in cui non fosse possibile una soluzione in via amichevole, che le parti si
impegnano a tentare, saranno di competenza esclusiva ed inderogabile del Foro di Milano
Allegati:

1 — bis) nuovo piano di sviluppo di Bio4Dreams.

Convenuto e sottoscritto il 28.11.2019

dott.ssa Elisabettg Bor ||’Q;g’;f ,,,,,,,,
0 > %

dott. Daniele Mari

Cusi P dott.ssa Laura Iris Ferro
i T T Q O

i



per%euro-zone s.r.l.

W‘bi Bianco

. Fabio Bianco

/&M(ZMQ Yo

dott.ssa Costanza Conti

dott. Marco Gili )

. ing. Faprizio Renzi

dott. Ma Mratucci Cerinic |






STRETTAMENTE RISERVATO
E CONFIDENZIALE

Allegato 1 -bis

/Dreams

The Business Nursery for Life Sciences

Piano di sviluppo societario

25 Novembre 2019

make science, think business.

www bioddreams.com



Bio4Dreams: 'ambizione

Miglicia di Euro

\

@

3.900
3.000
Fatturato annuo da 2400
. . . 1.600
erogdzione servizi
700
230
j=Spl B
\ 2018 1° anno 2° anno 3° anno 4° anno 5°anno
4.300
3.500
2.800
Investimenti 2100
cumulati in startup 1.400
l710 l
2018 1° anno 2° anno 3° anno 4° anno 5°anno

* Al 30 aprile 2019
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Il valore di Bio4Dreams si basa su 3 elementi

~

Cosa Come incluso in valutazione \
,,,,,,, ; , Valutazione di ogni societa
, ... 6 start-up partecipate con ) .
Partecipazioni in : . ) . . con approccio prudenziale,
capitale investito complessivo di G s
start-up basato sull’'ultimo aumento
€ 520.000 . :
di capitale
P . Offerta strutturata di servizi di Valutazione basata su
Business ; . : o
@ servizi accelerazione e sviluppo (anche a business plan di Bio4Dreams
societa non partecipate) (flussi di cassa attesi)
i Pipeline gia individuata di
Futuri progetti da idee/startup ad alto potenziale e Non incluso (a parte «costi»
avviare/in pipeline  futuri investimenti diretti in base gia sostenuti/in corso)

al piano strategico

o
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Valutazione: il valore complessivo

STIME PRELIMINARI

Milioni di Euro 0,26
6,62 ;7477%9,1
2,22
Startup Business Progetti in Totale
partecipate servizi pipeline

N

. o Valutazione pre-money

complessiva ad oggi di
Bio4Dreams pari a
€ 9,1 milioni

o Valore per azione pari a
€22,00
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Valutazione: startup partecipate

Village Care 1.200

1%

11

STIME PRELIMINARI
Migliaia di Euro Migliaia di Euro
Societa Valore societa* Partecipazioni Valore quota B4D ™
...7.390 . ‘ %V,BO% c.add2E
ePhood 139 “ 14,4% 20
4F Biotech 50 “b 16% 8
WonderGene 240 yﬁ 18,2% 44

Totale:

MyWay Genetics Valore non riportato perché in fase di disinvestimento

* Ultimo aumento capitale
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Valutazione: gestione caratteristica a regime

STIME PRELIMINARI
e
@ .
“l )
\ EBIT
.............................................................................................................. Migliaia di Euro
VALORI AL 5° ANNO 1 anno I 18
{0 32 startup supportate (di cui 21 2°anno . 204
partecipate)

o Valore medio dei servizi d’incubazione 3° anno _ 747
base: € 30.000
o Valore medio dei servizi «on demand»
(studi clinici, servizi lab): € 90.000 4% anno _ 1.294
o Exit parziale dalle start up: € 800.000
o Contributi x R&D: € 440.000 — — 1788
:0  Costi di struttura: € 3.300.000

Valutazione basata su modello Dividend Discount Model (DDM):

= Tasso di attualizzazione: 15% ? s prises

= Terminal value basato su utili al quinto anno 6'52"“"0"' d' Eum ]

= Crescita di lungo periodo pari al 2%
......................................................................................................................................................................................................... ,/
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Bio4Dreams: Cash Flow

/CASH FLOW BIO4DREAMS Spa (in €uro)

2019 2020 2021 2022 2023

1anno 2 anno 3 anno 4 anno 5 anno
SALDO FANANZIARIO INIZIALE 455.600 831.659 1.807.503 1.662.850 1.917.387
INCASS/
Versamenti xaumenti capitale
Versamenti xaumenti capitale 1.100.000 1.500.000
finanziamenti erogati (MCC)
contributi per progetti di ricerca 60.000 120.000 240.000 360.000 432.000
exit parziali di start up partecipate 300.000 600.000 800.000
Incassi da clienti 761.500 1.631.800 2.555.350 3.168.300 3.633.400
Totaliincassi 1.921.500 3.251.800 3.095.350 4.128.300 4.865.400
PAGAMENT!
Costi di R&D 67.497 100.517 102.543 104.670 106.903
Investimenti 85,000 97.500 114.270 118.697 123.210
Personale 164.493 364.652 546.978 674.387 750.454
servizi e costi generali 562.200 1.063.546 1.612.254 1.965.859 2.142.023
Imposte irpes e irap (saldo e acconto) - - 163.959 310.149 426.679
credito imposta x R&D 33.749 |- 50.258 - 0 &
seed investment x equity in nuove start up 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000
aumenti capitale in startup partecipate 200.000 200.000 200.000 200.000 200.000
Oneri finanzari finanziamenti
Restituzione finanziamento - 2 @ & N
Oneri finanzari
Totale pagamenti 1.545.442 2.275.956 3.240.003 3.873.763 4.249.269
Saldo della gestione 376.059 975.844 |- 144.653 254.537 616.131
Saldo della gestione extra -caratteristica - - = o -
Saldo banche 831.659 1.807.503 1.662.850 1.917.387 2.533.518
Oneri finanziari della gestione - 2 = £ =
SALDO FINANZIARIO INVEST. 831.659 1.807.503 1.662.850 1.917.387 2.533.518

STRETTAMENTE RISERVATO E CONFIDENZIALE




Bio4Dreams: Conto Economico

CONTO ECONOMICO BIO4DREAMS (in €uro)

2019 2020 2021 2022 2023
Valore della produzione 1anno 2 anno 3 anno 4 anno 5 anno
ricavi delle vendite e delle prestazioni 761.500 1.631.800 2.555.350 3.168.300 3.633.400
exit parziali di start up partecipate 300.000 600.000 800.000
credito d'imposta su R&D 33.749 50.258 0 -
contributi per progetti di ricerca o boost 60.000 120.000 240.000 360.000 432,000
totale 855.249 1.802.058 3.095.350 4.128.300 4.865.400
Costi della produzione
servizi e costi generali 562.200 1.063.546 1.612.254 1.965.859 2.142.023
costi R&D 67.497 100.517 102.543 104.670 106.903
per il personale
salari e stipendi e oneri sociali e tfr 164.493 364.652 546.978 674.387 750.454
oneri sociali
1fr
totale per il personale 164.493 364.652 546.978 674.387 750.454
ammortamenti
amm.to immob. immateriali 28.167 44.533 50.377 42.254 35.636
amm.to immob. materiali 16.800 26.480 37.128 48.841 52.554
totale ammortamenti
variazioni delle imanenze di mat.prime
oneri diversi di gestione - - - - -
totale 839.167 1.599.728 2.349.279 2.836.011 3.087.569
Differenza tra valore e costo della prod. 16.092 202.331 746.071 1.292.289 1.777.831

proventi finanziari 832 1.808 1.663 1.917 2.534
interessi e altri oneri finanziari

totale 832 1.808 1.663 1.917 2.534
Risultato prima delle imposte 16.923 204.138 747.734 1.294.206 1.780.364
Totale imposte (Ires 27,5% + Irap 3,9%) - 4.238 36.497 179.057 310.149 426.679
Totale imposte (Ires 27,5% + Irap 3,9%) - 163.959 310.149 426.679
Utile (perdita) dell'esercizio 16.923 204.138 583.775 984.057 1.353.685

STRETTAMENTE RISERVATO E CONFIDENZIALE
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Bio4Dreams portfolio: progetti/startup in pipeline

Non incluse nella valutazione

11 Progetti/Startup attualmente in valutazione

Tl o

1 in costituzione 7 in screening

(costo incubaz. + PoC € 65.000) (costo medio per startup € 15.000)
__TNettleaf BiKi &

....... . i TECHNDLOGIES

3 in pre-incubazione
(costo medio per startup € 30.000)

aNnomNia

Encapsuation Technology

hig~-nano
]F(e\lb)(@ THE A OF PRODUOING
WA OPARTICLES

o //
L T
o
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Evoluzioni future del percorso societario

Exit parziale di Bio4Dreams da startup partecipate:
A partire dalterzo 7 . parte del capitale da reinvestire in startup
anno | . parte del capitale a remunerazione soci

Exit totale di Bio4Dreams da startup partecipate:
* Parte del capitale da reinvestire in startup
 Parte del capitale a remunerazione soci

Dopo iisestoanno ¢

Dopo il quinto ” In fase di studio la possibilita di quotazione
anno

,,,,,
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ADDENDUM DI ADESIONE AL PATTO PARASQCIALE

della societd BloaDreams 5.p.A. (gia BiodDreams s.1.l.) sottoscritto in data 25 ottobre 2017

i.
2,
3
4.
5.

tra
Dott.ssa Elisabetta Boreilo; "
Dott. Pietro Domenico Contl; “
Dott. Danjele Maria Cusl;
Socletd Neurn-zone s.nl., rappresentata dal dott, Fabio Blanco, di seguite “Neuro-zone”;
Societa IMS ~ Istituto di Management Sanitario s.tl, rappresentata dalla dott.ssa

Elisabetta Barello, di seguito “IMS”;

6. Dott. Fabio Bianco;

7. Doit.ssa Costanza Contl;
8.

9, Dott, Carlo Frati;

Dott.ssa Laura Iris Ferro;

10. Dott, Marco Gill;
11, Dott. Marco Matucci Cerinle;

12. Dott. Marco Marvicchi;

di seguito “| Soci Fondatori”
e

13. RNBGATE s.r.l, rappresentata dal dott, Ing. Fabrizio Renzi, gia socio di Bio4Dreams 5.p.A. 8

seguito dell'aumento di capitale deliberato in data 12 novembre 2019,

€

_14. FONDAZIONE DI VENEZIA, rappresentata_del prof. Michele Bugliesi, di seguito “FONDA-

ZIONE DI VENEZIA” 0 “Investitore”

(di sepuito congluntamente le “Parti”),
Pramesso che 1\1‘*}“

a) in data 23 novembre 2020, Il Consiglio di Amministrazione di BlodDreams si rdunito,
innanzi al Notalo dott. Aldo Renta, In Milano, al fine di deliberare un aumento di
capltale, con conferiment In denaro, in via scindibilé, per un ammontare massimo di
complessivi Euro 2.997.000,00, compreso il sovraprezzo, attraverso Pemissione di

massimo numero 81.081 nuove azioni ordinarie del valore nominale di Euro 1,00

ciascuna ad un prezzo di emissione pari @ massimi complessivi Euro 37 per azione, di

cui Euro 1 di valore nominale ed Euro 36 di sovrapprezzo per azione.




b} I Aumento di Capitale & destinato a FONDAZIONE DI VENEZIA nella misura che segue:
e ., 27.027 azioni ordinarie,

¢} FONDAZIONE DI VENEZIA ha versato Vimporte di € 999.999,00 {novecarnto-
novantanovemila-novecentonovantanove/00) di eul € 27,027,00 (ventisettemila-
ventisette /00) al valore nominale e € 972.972,00 a titolo di sovrapprezzo, a fronte di

1. 27,027 azioni ordinarie,

d) Aseguito defla sottoscrizione e del versamento dallAumento di Capitale, FONDAZIONE
DI VENEZIA intende aderire al patto parasoclale gi3 sottoscritto dal Soci Fondatori in

data 25 ottobre 2017.

tutto ¢id premesso, le Parti convengono e stipulano quanto segue:

Art. 1~ Premesse

1.1 Le Premesse e ghi allegati costituiscono parte Integrante del presente Addendum.

Art. 2 - Oggetio

Ulnvestitore con la sottoscrizione del presente Addendum aderisce al Patto Parasoclale
sottoscritte dal Soci Fondatori in dats 25 ottobre 2017 {che si da per letto e conosciuto da
parte di FONDAZIONE DI VENEZIA che ne riceve una copia), gia oggetto di addendum (che si
che si d& per letto e conosciuto da parte di FONDAZIONE DI VENEZIA che ne riceve una copla)
a seguito dell'adesione di RNBGATE s.r.l, in dats 28 novembre 2019.

Il presente Addendum & parte integrante del Patto Parasociale.

Art. 3 ~ Comunicazioni all’Investitore

Ad integrazione dellart. 18 del patto parasociale del 25 ottobre 2017, si precisa che qualsiasi
comunicazione richiesta o consentita dalle disposizioni del Patto e delfAddendum, In quanto
sua parte integrante, dovr essere effettuata, se indirizzata alf Investitore, al seguente indirlzzo
mail:

FONDAZIONE DI VENEZIA 'O m | SS i S

In ogni caso, le comunicazioni fra le Parti potranno essere anche effettuate a mezzo di
consegna a mani delle comunicazioni stesse con sottoscrizione di loro copla, con firma

autografa in originale su loro copia, da parte del destinatario per ricezione. !

{

=



Art. 4 - Controversie

Tutte le controversie che dovessero Insorgere in relazione allAddendum, suoi atti modificativi
ed esecutivl, comprese quelle Inerenti la sua validity, efficacia, !nterpretazléne, asecuzione e
risoluzione, nel caso In cul non fosse possibile una soluzione In via amichevole, che le parti si
impegnano a tentare, saranno di competenza esclusiva ad inderogabile del Foro di Mitano

Convenuto e sottoscritto Il 23 dicembre 2020

dott. jga«tihsabetta Bprel dott, P[t))amen onti
y e Fiew. Chirv

4
dott, Daniele Maria Cusi dott.ssa Laura Iris Ferro

/Daw'wa‘» é 0 L@M&fuﬂ |

per Neurovzone s.nl. per IM$ lstltuto di Management Sanltario s.nl,

Q%l Bianco

dott. Fablo-Bianco
WQ
dott.ssa Costanza Conti

/[’}ailau;a@ Sl

dott.ssa E sabetta Borelid.

dott Mmm Gl dott. !(farco Matﬁr\d Eulnlc

(/w'L & Uf

par RNBGATE s.r.l,

dott. Ing. Fabrizio Renz, Presldente prof. Michele Bugliesi

st
.«”’

S

|
per Fondazione di Venezia

o




